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1. Introducao

Esta secdo apresenta a andlise econdmico-financeira para exploragdo de drea destinada a implantacdo de
empreendimento de movimentacdo e armazenagem de granel sdélido vegetal, especificamente cavaco de
madeira, situado no Porto de Maceié, denominada MAC14 no ambito do planejamento do Governo
Federal.

O objetivo desta secdo é apresentar um resumo das informacdes relativas a metodologia de analise, as
premissas basicas utilizadas e os resultados do modelo econémico-financeiro para o empreendimento. Ao
final da secdo, o Anexo E-1 apresenta extratos do modelo.

2. Metodologia de Avaliagao Econdmico-Financeira

A anadlise econbémico-financeira de empreendimentos em portos organizados, segundo a Resolug¢do n®
3.220-ANTAQ/14, deve basear-se nas receitas e dispéndios relativos a exploracdo dos servicos a serem
realizados, com objetivo de verificar a viabilidade econdmico-financeira do empreendimento.

A metodologia empregada para avaliacdo desses empreendimentos é a do fluxo de caixa descontado,
considerando-se como taxa de desconto o WACC (weighted average cost of capital), calculado de forma a
refletir os riscos inerentes as atividades a serem realizadas.

A avaliacdo realizada pelo método do fluxo de caixa descontado baseia-se na teoria de que o valor de um
negécio depende dos beneficios futuros que ele pode produzir, descontados para um valor presente, por
meio da utilizacdo de uma taxa de desconto apropriada (WACC) para o empreendimento.

De forma geral, o fluxo de caixa consolida os dados de entrada a partir dos impactos financeiros positivos e
negativos gerados pelo empreendimento, e determina o Valor Presente Liquido — VPL resultante do
projeto, ordenando-os em uma equacdo que congrega condicionantes contadbeis e tributarias.

Deve-se destacar que o fluxo de caixa considera que os dados de entrada do modelo estejam em termos
reais (e ndo nominais), ou seja, ndo se considera efeitos inflacionarios no modelo. Dessa forma, todos os
dados de entrada do modelo sdo definidos em uma mesma data-base monetdria.

Oportuno mencionar que é considerado o fluxo de caixa desalavancado do projeto, calculado com base na
seguinte estrutura:

Fluxo de Caixa Operacional (desalavancado)
EBIT (Lucro Operacional)
+ Depreciago/Amortizacdo
= EBITDA (Lucro Operacional antes de Depreciagéo/Amortizagdo)
- Impostos (IR, CSLL)
+/- Variagdo de Capital de Giro
- Investimentos
= Fluxo de Caixa
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Apds identificar os resultados individuais para cada ano de projeto, aplica-se a taxa de desconto para trazer

os resultados da atividade operacional ao ano zero do empreendimento, determinando o Valor Presente

Liquido (VPL) do projeto.

A partir do VPL do empreendimento, obtém-se os parametros de remunerac¢do sobre a area, zerando-se o

VPL do projeto na exata medida da inclusdo de custos remuneratérios pela exploracdo da drea. Portanto, a

varidvel de saida do modelo econémico-financeiro é o valor de arrendamento, definido em parcela fixa e

variavel.

3. Premissas Basicas do Modelo

A seguir sdo apresentadas as premissas basicas do projeto.

PREMISSAS

DESCRICAO

Variavel de selecdo do Leildo

Maior Valor de Outorga, definida por meio de diretriz do Poder Concedente.

Prazo contratual

15 anos

Receita média por unidade por tipo
de produto movimentado

R$ 40,17 por tonelada de cavaco de madeira.

Consultar detalhes na Secdo B — Estudo de Mercado

Pagamentos a Agéncias
Governamentais

(Valor de Arrendamento)

Divis3o Fixo/Variavel

Calculado de tal forma que o Valor Presente Liquido - VPL do Projeto seja igual a
zero.

50% fixo/50% variavel, definida por meio de diretriz do Poder Concedente.

WACC

9,38% a.a., conforme Nota Técnica Conjunta SEI n° 02/2018/STN/SEPRAC/SEFEL
do Ministério da Fazenda.

Previsdes de demanda

Desenvolvidas como parte da andlise do estudo de mercado.

Consultar as proje¢des na Secao B — Estudo de Mercado.

Cenario considerado

Tendencial (Base)

MMC Banda de variacdo calculada em 52,35%, aplicavel em cima da movimentacdo do
cendrio tendencial.
Capex Custos de Capital elaborados como parte da analise de engenharia. Consultar

Secdo C - Engenharia e Anexo E-1 para as proje¢des e premissas relativas aos
investimentos e a depreciacdo dos ativos.
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PREMISSAS DESCRICAO

Programas de incentivos REIDI/SUDENE
considerados

Opex Custos Operacionais elaborados como parte da analise da operacdo. Ver Sec¢do D
- Operacional e Anexo E-1 para as projecdes e premissas.

Leildo: RS 258.269,70 (06/2020), considerado no fluxo de caixa.
Despesas com Leildo/Estudo

Estudo: RS 206.099,09 (06/2020), considerado no fluxo de caixa.

Método tributacdo Otimizacdo do método tributario (Lucro Real / Lucro Presumido)

Necessidade de Capital de Giro Considera os seguintes ativos e passivos circulantes e seus respectivos prazos
para receber e pagar:

RUBRICA PRAZO % APLICADA SOBRE
Contas a Receber 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Impostos a Recuperar 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Estoques 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Contas a Pagar 15 dias | 4,1% Despesas/custos operacionais
Impostos 15 dias | 4,1% Despesas/custos operacionais
Outros parametros-chave

- Moeda do modelo RS

- Valores das previsdes Em termos reais

- Data base 06/2020

Tabela 1 — Premissas basicas do projeto MAC14.
Fonte: Elaboragdo Prépria, EVTEA (2020).
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4, Resultados-chave

A seguir, é fornecido um resumo dos resultados chave do modelo como receita bruta global, investimentos,
valores de remuneracdo fixa e variavel, Taxa Interna de Retorno (TIR) e Valor Presente Liquido (VPL).

Receita Bruta Global RS 248.914 k
Fluxo de Caixa Global do Projeto RS 34.877 k
Investimento Total RS 41.815 k
Despesa Operacional Total RS 108.875 k
Movimentacdo Total (t) 6.197 k
Valor de Remuneragdo mensal fixo RS 61,0 k
Valor de Remunerac3o varidvel (RS/t) RS 1,99
Retorno Ndo Alavancado do Projeto

TIR apds o Imposto 9,38%
Valor Presente Liquido do Projeto RSO
Retorno N3o Alavancado do Projeto (sem valores de arrendamento)

TIR apds o Imposto 13,99%
Valor Presente Liquido do Projeto RS 10.752 k

Tabela 2 — Principais resultados do projeto MAC14.
Fonte: Elaboracdo Prépria, EVTEA (2020).

5. Anexo E-1

Este anexo contém extratos completos do modelo financeiro:

- Ativos-Novos: Aba que apresenta todos os ativos novos propostos para o terminal, ou seja,
os investimentos em obras e equipamentos.

- OperagOes e Manutencdo: Premissas dos custos fixos e varidveis do terminal.

- Demanda/Receita: A demanda do terminal e as receitas esperadas encontram-se nesta
aba.

- Capex: Todos os investimentos, além da deprecia¢do e amortizagao.

- Opex: Os custos e despesas ao longo do prazo do arrendamento.

- Tributos: Premissas tributdrias e do capital de giro sdo apresentadas na aba “tributos”.

- Demonstragdes Financeiras: As varias demonstracdes financeiras como DRE, Fluxo de
Caixa e Balanco.
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Sec¢do E - Financeiro

Ativos-Novos

Novo Investimento (MAC14)

Sumrio de Custos Novo Investimento
Item Priv (1=sim) Eq (1=sim) Infra
priv=1: pub=2

3. Desenvalvimento do Terminal [fs.1] - - i

4. Edificacdes [fs.1] - - 1

5. Principais Equipamentos - Local [fs.1] = 1 3

6. Principais Equipamentos - Importado [fs.1] - 1 3

Estimativa de Custo - ordem de magnitude

Item Unidades de Quantidade | Custo unitario, R§ Total, R§ Local / Importado Eng./Admin|  Contingéncias|  Taxes/Duties - Total (kRS)

medida import|

Investimentos % 14,0%

Dragagem e

Estrutura Maritma & B o -

Desenvolvimenta de Terminal - - - -
Demoligdo e Preparacdo de Site < m 5.332,59 20 108.438 | Local 5422 5422 = 119
Pavimentagio Pesada | - m 20.053,00 328 6.597.185 | Local 329.859 329.859 - 7257
Pavimentagdo Leve | - m? 1242361 140 1.741.304 | Local 87.065 87.065 - 1915
Distribuigao Elétrica e de inacd - Unid. 1,00 1347733 1.347.733 | Local 67387 67.387 - 1483
Cercamento & Seguranga - m 950,00 30 75.951 | Local 3.798 3.798 - 84
Sistema Combate Incéndio: 3 Unid. 1,00 30.666 30.666 | Local 1533 1533 “ 34
Retrofit Subestagdo = Unid. 1,00 398460 398.460 | Local 19.923 19923 - 438

Edificagbes - - - -
Geral - Admin, Operagdes, £l = m2 269,00 1307 351.553 | Local 17578 17578 = 387

Equipamentos principais _ ; - - - -
P Carregadeira i 2 Unid. 10,00 533.810 5.338.103 | Local 266.905 266.905 " 5.872
Shiploader (esteira rolante) = Each 2,00 6.431.743 12.863.487 | Imported 643174 643.174 1.800.888 15951

| Moega ! - Each 3,00 645094 1.935.282 | Local 96.764 96.764 - 2129
Elevador de Canecas : % Unid. 1,00 964.566 964.566 | Local 48228 48.228 ] 1.061
Esteira de Granéis S6lidos (Incluindo Suporte & Galeria) = m 238,00 18.240 4.341.059 | Local 217.053 217.053 d 4775
Balanca Rodovidria 2 Unid. 2,00 104.198 208.395 | Local 10420 10420 - 229
Caminhdo Pipa » Unid. 1,00 73.937 73.937 | Local 3.697 3.697 * 81

Engenharia e Administragio 5,0% 1.818.806/ Local

Contingéndi 5,0% 1.818.806 Local 41815

Custo de Capital Total Estimado Aliquota 40.013.733 -

iTributos s/ Equi| P 12.863.487 14,00% 1.800.888
e lImpostos sobre Custos de Construgdo [ 0,00% [4
Custo de Capital Total Estimado ¢/ Impostos 41.814.621

Pagina 5 de 15
Area de Arrendamento MAC14 - Porto de Maceié
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Sec¢do E - Financeiro

Ativos-Existentes

Ativos existentes (MAC14)

Sumrio de Custos

Ativos existentes

item Custo Total [k RS) Eq (1=sim)
3. Desenvalvimento da Terminal [fs 1] 554 B
Verlficagéio -
Estimativa de Custo - ordem de magnitude
item medida i C itdrio, R$ Total, RS, Local / Importada Eng /Admin|  Contingéncias Total (k RS)
5% 5%|
Dragagem e
Estrutura Maritma - - -
de Terminal - - - - -
Unid, 1,00 503,580 503.580 | Local 25179 25179 554
EdificagBes = z = B =
5,0% 25179 Local
c 5,0% 25179 Local Total 554
Custo de Capital Total Estimade 553938 -
Tributos s/ 2 9 0|
Impostos sobre Custos de Construgéo [ 0,00% 9
Custo de Capital Total Estimado ¢/ Impostos 553.938

Area de Arrendamento MAC14 - Porto de Maceié
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Operac¢Oes e Manutenc¢do

Sumdrio Desp. Oper. (MAC14)

Movimentagdo Base 476.655 Tons
Salrios de equipe Equipe (S:;:;r)nedm Custos Sociais (‘};?/a;"il;sm Notas
Administrativo
Diretor Geral 1 22224 81,72% 484629
Gerente Senior 2 9.295 81,72% 405.398
Gerente de Nivel Médio 3 3.580 81,72% 234178
Equipe de Suporte Administrativo (n 1) 1 3.034 81,72% 66.150
Equipe de Suporte Administrativo (n 2) 2 1.593 81,72% 69.466
- - - 81,72% =
Meio Ambiente/Seguranga Portudria - - 81,72% -
Supervisores 2 3529 81,72% 153.903
Técnico de Meio Ambiente 1 3.105 81,72% 67.698
a o = 81,72% N
Manutengdo 81,72%
Supervisores 2 3529 81,72% 153.8303
Técnicos de Manutengdo 8 1.830 81,72% 319.293
Operagdes 81,72%
Supervisores 4 3.529 81,72% 307.805
Operadores de Equipamentos 8 2532 81,72% 441785
Servigos Gerais 18 1935 81,72% 759.588
Total 52 3.463.798
Sub-total Equipe de Admin 1481424
Sub-total- Equipe de / Operagio 1.982.374
Manutenggo Base de célculo %
Equipamentos - manutengdo e pegas 30.706 1,00%
Manuteng3o Infra - civil /estrutural 12270 0,50%
Eletricidade - uso
Custo unitério 0,58331 RS$/kWh
Equipe pessoas horas/dia dias/ano ‘omsuma custo (R$/ano) Notas
(kW/pessoa)
Admin 12 12 252 2,625 55.564
Manuten¢do 10 16 252 1,313 30.869
Operagdes 30 16 365 0,063 6.387
Total - Equipe 52 93.000 arrendodado para 000 mais préximo
Notas sobre uso de eletricidade
Admin 100W iluminagdo; 1500W ar condicionado; 500W d e outros; 25% area comum
Manutengdo 100W iluminagdo; 1500W ar condicionado; S00W computadores e outros; 25% drea comum; fator de redu¢io 50% para manutencio/operacio
Operagdes 100W iluminagdo; sem ar condicionado; 25% drea comum; 50% fator de redugdo para manutengdo/operagdo
lluminagdo
Watt=lux *m2 / eficiéncia luminosa
Eficiéncia luminosa (Im/w) vdrios tipos de fonte de luz
Ldmpadas Fluorescentes faixa de 45 - 75 Im/W
Limpada devapor desddio faixa de 85 - 150 Im/W
Tipo de drea tamanho (m2) Ie‘?:‘:irz: (m/W) iluminagdo (lux) hora/dia dias/ano (iwlsumo ‘(::;;:no) Notas
Armazém Coberto 269 50,00 200 10 365 1,08 2291 -
Aberto (4rea de patio/tanque) 32.669 100,00 50 10 365 16,33 34777 -
Aberto (bergo) - 100,00 50 10 365 - - -
Total (iluminagao) 38.000 arrendodado para 000 mais préximo
Notas iluminagdo de drea aberta: uso de 50 lux em média; indicagdo: estacionamento: 20 lux; portdes: 75 lux; cercas: 10 lux
Combustivel
Custo unitrio do Diesel - R$/litro
Agua
Utilizagdo Escritério 100 litros/pessoa/dia
Tarifa 36,52 R$/m3
1m3= 1.000 litros
Custo 3,65 R$/emp/dia
Outros custos gerais&adm
Vefculos 2 velculos a 4.980 RS por més -
Seguranga 1. postos 561.541 RS por hora -
Servigo de Limpeza 1 servigo/semana 196.501 RS por servigo -
Outros G&A(suprimentos, Tl, alimentag¢do) 10% 110.300 R$/més/emp -
Pagamento para Autoridade Portudria 4,11 R$/Ton Fonte: APMC, Tabela 111

Aplicavel a 476.655 t/ano
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Secao E — Financeiro

Sumirio de Estimativas de Desp.Oper.

Fator de arredondamento -
Fatores de ajuste para niveis de movimentagdo

Categoria de custa Tipodedespesa  Custo unitdrio Unidadesde Nomero de Custo (RS) 238328 357.491 476655 595.819
medida Unidades
Mo de obra
Administrativo Fix 1481424 R$ 1 1482.000 60% 80% 100% 110%
Operagdes / Manutengdo / Ambiental Fix 1982374 RS 1 1.983.000 60% 80% 100% 110%
oGMa var - R$/Tons 476655 = 100% 100% 100% 100%
Utilidades
Eletricidade - escritdrios Fix 93.000 R$/ano 1 93.000 60% 80% 100% 110%
Eletricidade - iluminagio Fix 38.000 R$/ano 1 38.000 100% 100% 100% 100%
Eletricidade - equipamento var 085 R$/ton 476,655 405.200 100% 100% 100% 100%
Agua Fix 3,65 R$/dia/emp 52 70.000 60% 80% 100% 110%
Comunicagdes Fix 172,000 R$/més 1 172.000 60% 80% 100% 110%
Combustivel & Lubrificante var - R$/TON 476655 = 100% 100% 100% 100%
Manutencao -
Equipamentos - manutencio e pegas Fix 300982 R$/ano 1 301.000 80% 90% 100% 100%
Manutengso Infra - civil estrutural Fix 61.352 R$/ano 1 62.000 100% 100% 100% 100%
- - < . 80% 50% 100% 100%
Geral e Admin E
Limpeza Fix 196,501 R$/ano 1 197.000 70% 90% 100% 100%
Contabilidade, Juridico e Consultores Fix 144,000 R$/ano 1 144,000 70% 90% 100% 100%
Seguros Fix 80.000 R$/ano 1 80.000 100% 100% 100% 100%
Seguranga Fix 561541 R$/ano 1 562.000 100% 100% 100% 100%
Veiculos, combustiveis Fix 9.960 R$/més 12 120,000 70% 90% 100% 100%
Outros GRA(suprimentos, Tl, alimentagso) Fix 110300 R$/ano/emp 1 111.000 60% 30% 100% 110%
Taxas e outras Contribuigdes Fix E
IPTU Fix 73.255 R$/ano 1 74.000 100% 100% 100% 100%
Contribuigdo p/ Sindicatos Fix - R$/més 12 s 100% 100% 100% 100%
Pagamento para Autoridade Portuiria Var 411 R$fton 476.655 1.960.000 100% 100% 100% 100%
Subtotal 7.854.200
Contingéncia 5% 204710
Total (R$/ano) 8.148.910
Nota: Todos os ntmeros de custo foram arredondados para milhar mais préximo
Custo a dliferentes nivels de movimentag3o Movimentagio
Categoria de custo Tipo de despesa 238.328 357.491 476,655 595.819
Mo de obra
Administrativo Fix 889.200 1.185.600 1.482.000 1630.200
Operagdes / Manutengio / Ambiental Fix 1.189.800 1.586.400 1.983.000 2.181.300
oGMo Var E s - s
Utilidades . - - .
Eletricidade - escritdrios Fix 55.800 74.400 93.000 102.300
Eletricidade - iluminagio Fix 38.000 38.000 38.000 38.000
Eletricidade - equipamento Var 202,579 303.867 405.157 506.446
Aeua Fix 42.000 56.000 70.000 77.000
Comunicagdes Fix 103.200 137.600 172.000 189.200
Combustivel & Lubrificante Var E s - s
Manutengio . - - .
Equipamentos - manutencio e pecas Fix 240.800 270,900 301.000 301.000
Manutengd Infra - civil estrutural Fix 62.000 62.000 62.000 62.000
Geral e Admin 2 2 ¥ 2
Limpeza Fix 137.900 177.300 197.000 197.000
Contabilidade, Juridico e Consultares Fix 100.800 129.600 144,000 144.000
Seguros Fix 20.000 80.000 80.000 80.000
Seguranca Fix 562,000 562.000 562.000 562.000
Vefeulos, combustiveis Fix 84.000 108.000 120.000 120.000
Outros G&A(suprimentos, Ti, alimentagdo) Fix 66.600 88.800 111.000 122.100
Taxas e outras Contribuicdes Fix = 2 ¥ :
IPTY Fix 74.000 74.000 74.000 74.000
Contribuiggo p/ Sindicatos Fix E s - s
Pagamento para Autoridade Partustia Fix 1.960.000 1.960.000 1.960.000 1.960.000
Subtotal 5.888.679 6.894.467 7.854.157 8.346.546
Contingéncia 5% 5% 5% 5%
Total (R$/ano) 6.085.113 7.141.191 8.148.865 8.665.873
Custo unitério 25,53 19,98 17,10 1454
Crédito de
rias de custo fixo PIS/COFINS (1=sim, Custo Fixo (R$ k)
0=niio)
Mao de obra (Admin, 0&M, Ambiental) ) 2.183 2911 3638 2002
Utilidades - Eletricidade, Agua, Comunicagdes 251 3 392 427
Manuteng3o - Equip / Infra 0 318 350 381 381
Geral e Admin 0 1.083 1203 1275 1286
Taxas e outras Contribuigdes 0 78 78 78 78
Crédito de
rias de Custos Varidvels PIS/COFINS (1=sim, Custo unitirio  Custounitirio  Custounitirio  Custo unitirio
0=nio)
Méo de obra - 0GMO [} - - - E
Utilidades - Eletricidade, Agua, Combustiveis e Lubrif 1 089 089 089 089
Pagamento para Autoridade Portusria 0 s s y '
Pagina 8 de 15
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Sumirio de Custos de Seguros e Garantias

Operacdo

Implantagdo (Garantia de Execucdo)

SEGUROS E GARANTIAS

Total Capex / Valor Ativos Existentes
Capex/Valor Ativos Existentes
Equipamentos/Valor Ativos Existentes
Valor do Contrato

OPEX - MAO DE OBRA

Capex/Valor Ativos Existentes Publicos
ANTES DA OPERACAO

80,0 kRS/ano
20,0 kRS/ano

42369 kRS
12.270 kRS
30.098 kRS
248914 kRS
3.465 kRS
30.098 kRS

Seguro Risco de engenharia - obras civis em construgdo, instalagdo e montagem

Valor assegurado - Capex de construgdo
Aliquota

Periodicidade

100%
0,02%

anualmente durante a construgdo

Seguro Responsabilidade Civil Geral e Cruzada das atividades das obras

Valor assegurado - Capex de construgdo
Aliquota

Periodicidade
DURANTE A OPERACAO

Seguro riscos nomeados/multirriscos
Valor assegurado - Capex total
Aliguota

Custo

Periodicidade

Seguro responsabilidade civil das atividades do contrato
Valor assegurado - valor do contrato

Aliquota

Custo

Periodicidade

GARANTIAS

Garantia de execugdo do contrato (durante concessdo)
Valor assegurado - valor do contrato

Aliguota

Custo

Periodicidade

30%
0,03%

anualmente durante a construgdo

100%
0,14%
59,32 kRS
anualmente durante o periodo da operagdo

3,5%
0,05%
4,62 kRS

anualmente durante o periodo da operagdo

2,5%
0,17%
10,58 kR$

anualmente durante o periodo da concessdo
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Secdo E - Financ

Demanda/Receita
Previsdo de Receita Ano1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano10 Ano11l Ano 12 Ano 13 Ano14 Ano15
para modelo financeiro 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
Receita do Arrendatério (R$) (o] 0 19.147 19.147 19.147 19.147 19.147 19.147 19.147 19.147 19.147 19.147 19.147 19.147 19.147
Total Demanda (K Tons) o] o 477 477 477 477 477 477 477 477 477 477 477 477 477
Célculo do Periodo de i 1 1 [} o [} o o o o [} o (o] (] (] o
Qualifica para Lucro Presumido (1=sim, 0=ndo) g 1 1 : i 1 1 1 1 1 5 | 1 <l 1 1

Previsdo de Receita (MAC14)

Previsdo em kRS. Todos os valores em termos Real

Premissas chave

Unidades de medida K Tons
Cendrio de Demanda Base
Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano7 Ano 8 Ano 9 Anol10 Anoll Anol2 Anol3 Anol4 Anols
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
Ano de operacdo o 0 1 1 1 1 i 1 i 1 1 1 o | 1 i |

Previsdo de Demanda (K Tons)

Produto Tarifa (R$/unidade)
Cavaco de Madeira RS 40,17 = = 476,7 476,7 476,7 476,7 476,7 476,7 476,7 476,7 476,7 476,7 476,7 476,7 476,7
- RS - - - - - - - - - - -
z RS & = = = = - E = = = - E = _ = =
= RS = = - = = = = = = = - E = = = =
- RS - - - - - - - - - - - - - - - -
= RS E = = x = = = 2 = F = = = e = =

WA wNR

Demanda Total (K Tons) - - 476,7  476,7 4767 476, 4767 4767 4767 4767 4767 4767 4767 4767 4767

Previsdo de Receita
Total Receita (k RS) & = 19.147 19.147 19.147 19.147 19.147 19.147 19.147 19.147 19.147 19.147 19.147 19.147 19.147

ea de Arrendamento MAC14 - Porto de Maceid




= BRASIL

MINISTERIO D
INFRAESTRUTURA

ANUAS

Ano10
2031

3545 3548

60 60

Anoll  Ano12 AnoiS  Anol6  Anoi7  Anol8  AnolS
2032 2033 203 2037 2038 2039 2080
3549 3548 818 18 a18 z E z = =
60 0

Pravisio de Gastas da Capital Investimentos) Ano14

Entrada para as Demanstragdes Financeiras (DemFin)

Ano3 Ano6
2027 2028

3549
&

Ano1 Ana9

2022

Gastas de Capital (investimentas]
Qutros pré-operacional 535 238 = = = 5 - s 5 5 . - - - B - B - - -
Novos Gastas de Capital, Liquida 37547 18973 18973 B - - - - 5 - 5 , L - - - - B . B ,
Investimentos e Dep & Amort (MAC14)
Previsdo em kRS. Todos os valores em termos Real

Ano1s
2087

Ano17
2038

Ano1g
2039

Ano19
2040

Ano10 Ano20

2081

Ano11
2082

Ano12  Ano13

204

Anol4  Ano1s

206

Total (kRS) Ano3

2024

Anos
2025

Anos Ano6

2027

Ano7
208

Anog
2029

Ano9
2080

Ano1
22

Ano2

203

Novo Investimento

NG 3.Desenvalvimento do Terminal [fs.1]

NG44 Edificagdes [fs.1]

NGS5, Principals Equipamentas - Local [fs.1] 12839
tal privado 37.947 1e
Total pablica o 1

10282 5141 5141 - = = 5 - . - = . - . . - 5 R - R R
351 175
6413 : - s = = = : = = = = s = E E = E 2

6413 .41
18973 E 2 - - - - - . . . . . o s E 2 : s

18973

Total 18973 E e = : = a - 2 e = = s = 2 E E = =

Depreciagio dos novas Investimentos

37347 18973

Ne3
[
cs

3. Desenvolvimento do Terminal [fs.1] - - 791 791 791 791 791 791 791 791 791 791 781 791
27 2 7 2

4. Edificagdes [fs.1]
5. Principals Equipamentos - Local [fs.1]

N
NC17 17, EdificacBes [fs.2]

1284

NC18_18. Principals Equipamentos - Local [fs:2]
Total

ftens amortiziveis

txa Inlelal dearrendamento

Garantia, Seguros e Impostos {perlodo construgZo)
Custos Ambientais d 3

3549

Total

Total Depredaglo
Total Amortizagia

Dey

do Capex PUbilco

3588
60

Ne
Ne
Nes
Nes

Vida g

Tipade Ativo _REIDI {infra.)

BenefdoFiscs
Gastoduante  (REDlo  1EDLo  Beneficio
anas) REPORTOl __ 2-REPORTO___ (PIS/COFING)

REDIToxs RPORTOToxa
Beneficio

pisorINS)

REPORTOTatal
Toxa Beneficio

Usode depre.

Inicoda
G:No)  odogasto  VelorBruto _Depre.Anual _Oepreclacto _Desreclasio

Houtpl
Benefico

Invessimentas:
0-Doméstica
seimportado

benefiiol”

benefico

Custo (k BRL]
1. Dragagem e Aterramento s 1] o
2 Estrytura Marftma [fs 1] 0
3. Desenvalvimento do Terminal [fs.1]
4. Edificagdes [fs.1] 351
5. Principals Equipamentos - Local [fs.1]

Depre.
/L
s
s
s
s

Ana2 o 1 o
Ano2 °
Ano2
Ano2 36
Ano2

Anal o
Ano1
Anol
Ana1 387 2
Ano1

Ano3) 3 :
o Ano3
Ano3 FE] [
Ano3 13 =
Ano3 10 (]

o

Total

g

clecoe
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Opex
Previsio de Gastos Operacionais Aol Ano2  Ano3 Ano4 A0S An06  Ano7 A0S Ano9  Ano10  Anoll Ano12 Ano13 Ano14 An015
Entrada para as Demonstragdes Financeiras (Demfin) 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
Despesas Operacionais Fixas + Custos Ambientais 0 0 612 5978 5905 6079 5909 5987 6033 5952 5905 6.083 5940 5952 6033
Despesas Operacionais Vari4veis 0 0 233 2384 2384 2334 238¢ 2384 2384 2334 2334 2384 2384 2334 2384
Pagamento para Orgios Governamentais + Estudos +Leildo 1197 732 1682 1682 1682 1682 1682 1682 1682 1682 1682 1682 1,682 1682 1682
Previsdo de Desp.Oper. (MAC14)
Previséio em kRS, Todos os valores em termos Real
Aol A2 Ano3 Anod A0S Ano6  Ano7 A0S  Ano9  Ano10  Anoll Ano12 Ano13 Ano14 Ano15
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
Ano de Operagdo (1=sim, 0=ndo) 0 1] 1 1 1 1 1 p 1 1 1 1 1 1 1
Volume de Carga (k Tons) 477 477 477 477 477 477 477 477 477 477 477 477 477
Grupo de custo (para custa fixo - fungdo degrau) 4 4 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6
Pagamento para Orgdos Governamentals
Pgto Fixo Anual 732 732 732 732 732 732 732 732 732 732 732 732 732 732 732
Pagamento dos Leildes +Estudos 464 0 949 949 949 949 949 949 949 949 949 949 949 949 949
Total Pagamento para Orgéos Governamentais 1197 732 1.682 1.682 1.682 1682 1682 1.682 1.682 1.682 1682 1.682 1.682 1682 1682
Despesas Operacionais Fixas Crédito de PIS/COFINS (1=sim, O=ndo)
FO1 Mo de obra (Admin, O&M, Ambiental) 0 0 0 3638 3.638 3.638 3.638 3638 3.638 3.638 3.638 3.638 3.638 3.638 3.638 3.638
FO2 Utilidades - Eletricidade, Agua, Comunicagdes 1 0 0 392 392 392 392 3932 392 392 392 392 392 392 392 392
FO3 Manutengo - Equip / Infra 0 o 0 39 39 329 329 329 323 329 329 39 329 329 329 329
FO4 Geral e Admin 0 0 0 1254 1254 1254 1254 1.254 1254 1254 1254 1254 1254 1.254 1254 1254
FOS Taxas (IPTU, Sindicatos) 0 0 0 78 78 78 78 78 78 78 78 78 78 78 78 78
Total Despesas O is Fixas Q 0 5.690 5.690 5.690 5.690 5.690 5.690 5.690 5.690 5.690 5.690 5.690 5.690 5.6%0
Despesas Operacionais Varidveis Crédito de PIS/COFINS {1=sim, 0=ndo)
V01 Mo de obra - 0GMO 0 o 0 o o [ [ 0 0 ] 0 0 0 o 0 0
V02 Utilidades - Eletricidade, Agua, Combustiveis e Lubrific 1 0 0 425 425 425 425 425 425 425 425 425 425 425 425 425
V03 Pagamerto para Autoridade Portuéria 0 . o 0° 195" 195" 1959" 1959" 1959 195" 1950" 1950” 195" 195" 195"  1950" 1959
Total de Despesas is Varidveis Q 0 2384 2384 234 2334 2384 2384 2384 2384 2384 2334 2384 2384 2334
Créditos Tributdrios PIS / COFINS gerados ¢/ Desp.Oper.
Despesas Operacionais Fixas 0 0 392 392 392 352 392 392 392 392 392 392 392 392 392
Despesas Operacionais Varigveis 0 0 425 425 425 425 425 425 425 425 425 425 425 425 425
D8A 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Taxa 925%  925% 925% 925%  925%  925%  925%  925%  925%  925%  925% 925% 0,00% 0,00% 0,00%
Total de Crédito Tributério de PIS/COFINS a partir da Desp.Oper. 0 0 76 76 76 76 7% 7% 76 76 76 76 0 0 0
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Tributos
Premissas tributdrias e outras (MAC14)
Premissas chave
Aliquotas de Impostos Lucro Real Lucro presumido
PIS (s/ receitas) 1,65% 0,65%
COFINS (s/ receitas) 7,60% 3,00%
ISS (imposto municipal; s/receitas) 5,00%
CSLL (imposto federal; s/ receita) 9,00%
IR (federal; s/ receita) 25,00% (In RS '000s)
Imposto sobre receita abaixo de RS 240k 15,00% 240

Método do Lucro Presumido (Lucro Presumido)

Critério de qualificagdo: (In RS '000s)
2013 Receitas Brutas > 48.000
2014 Receitas Brutas > 78.000
Contém anos qualificados (S/N)? Y
Chave:

Opg¢do por Método Lucro Presumido? (1=sim, 0=no) 1

Chave Incentivo Fiscal:
Opgado incentivo tributdrio p/ PIS/COFINS de Desp.Oper. sobre receita

Uso (1=sim; O=ndo) 1
" Beneficio REIDI
Uso (1=sim; 0=n3o) 1
Anos de validade 5
Incentivo REPORTO
Uso (1=sim; 0=ndo) 0 loano
Arrendamento
Anos de validade 5 2022
Imposto IPI 0%
Imposto de Importagédo 0%
Prejuizos acumulados
Max a ser aplicado a Perdas por ano 30%
Chave Dividendso (1=sim, 0=n3o) 1
% do Lucro Liquido 50%
(In RS '000s)
Requisitos de Capital de Giro
WC1 Impostos a Recuperar 15 dias 4,1% PIS/Cofins
WC2 Recebiveis 15 dias 4,1% ROB
WC3 Contas a Pagar 15 dias 4,1% das despesas anuais
WC4 Impostos a Pagar 15 dias 4,1% PIS/Cofins, ISS, IR, CSLL
WCs Estoque 15 dias 4,1% ROB

-

Area de Arrendamento M/
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Sec¢do E - Financeiro

Demonstragdes Financeiras (MAC14)

Demonstragdes Financeiras

Previsac em kRS. Todos os valores am termos Real

T AnEs Awens Aeet Anez Awels  Aveta  Aweas
2022 2023 =
(— g o teim  asie v v R e v B T cev ] R e e B A e
e e NN s.00% o o 057 fred et “os7 e e “os7 e i s et Tosr i
is allquot ses% sk sess  ess  aesx  Lesk  vesw L5 L Las e res%  oew  oesk  oesx
roposa o e Py o o “aie Sis i Sie i Sie Zie Sie e e A A A
Aot CorINS neou  zeom 2 = oo 7, 200% 70% 2 0% 2 20% o s 005 s 0%
Imposto sbre recsite: COFINS .00 o o Tiass  iass  ass  iess ass fass  Ciass fass  liass e s o o
HeBaria TRt o o Hess S5 Gems Gesss  deais  ieai Tetds  Gess  Gems D Do wan
Credito Tbutanc IS / COFINS Acumulado Disponivel 1 o o e e e 76 e e ] o o
Cradica wributarie FIS / COFINS utiiizavel o o 7 %e e % e S % 7 % 7 H o o
Crédite 15 / COPINS 20 finsl do periodo o o o o o o o o o o o o o o o o
Receita Liquida (- impostos, + crédito tributdrio) o o 16.494 16.494 16.494 16.494 16.494 16.494 16.494 16.494 16.494 16.494 17.491 17.491 17.491
Despasas
repasan Spurcinols s+ dstos Abibredie o o 10 ss:s  mses  eom  sss sssr s PN caus s mem  eam
Bl Opmraciorts Vaniheoia o o 23  2ssa  2sm 23 aas Zase  asa 25sa Tsss  2sma  oass  oss
= orgacs 107 532 iems  aems s  iees  iem Gesr  iew sy eee  dems  iewm  iow
Lesriosbeiphie prstasiulinl sy s ioiss  iooas  seri  Hoiss soys  Taooss  Tioass  ioois Sotes Hcoss  ioois  Tiooes
— o e S e ane  wew p— - — _— — sas g e
— o o ases asas  asee ase asas ases asas ses e 549 18 18 18
pisiemasons o o e %o e Zea e %o %o %0 p %0
b anrssdos tgostos tucrAiPregsiiol sy - 2ess  zaa 2514 2780 2e10 283 2787 2368 2510 2736 07 css6 515
Varor P & 57 D) = 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
PP SRt 0,00 o o 210 =2 e o o o a o 5 o o o o
it st e - ity iy i3ie = - b 4 5 b b, f b : 5 :
[ ———
Base tributaria para Método do Lucro Real - AT Lucro/(Prejufzo) -1.157 -732 1.890 1.989 2.040 1.918 2.037 1.983 1.951 2.007 2.040 1.915 3.927 3.919 3.863
it e reeaa L5ty 5,009 o o P e e o et i e e “aa s it - i
It sabins vecetia: 1t 25,00% o o e vy Gia ey s Gie v et i o o oy
e Alapscein e i poset recios sarosguies R A0k oxguvitte 2 15:0008
Método de tributac3o de lucro - AT Lucro/(Prejufzo) -1.197 -732 2.417 2.544 2.609 2.454 2.605 2.536 2.495 2.568 2.245 2.109 4.299 4.291 4.229
e S i B i
Base de calouts CSLL (% da receita bruta) o o c127 1z 6127 c127  eazr 127 6127 6127 6127 6127 127 6127 c127
Base de calculo 17 (% d receita brue o o iz ez ez cazr  eiz e et cisr s s s s s
A ——— s.00% o o w51 51 51 ss1 51 51 ss1 551 s s 51 = ss
It s resae 18 25.00% o o  1S%os  isos  cos  asos  icos igos  -ices a%s  asos  agos  ases  ages  ages
e A g oo o e ecottessiise qiee R AR appansats 1500
Y T R T e T 5 ey ivm TEx e isw 75 7 F T S S — FE
5 WAieas e L ATeiles EwTs; = P T 7Y Seos P Y 3556 5 56 PE7 Tis ams sy s
ietadsiogis otmiade (1otutrs Presumis, otuers FeaT g 5 g 5 g g 5 g g g 5 G 3 7 ]
prmsictmlosilaps e i s H H B K H : H H H g B : i i H
Ercaine Gt butore sore seecionar Lucrs Esimodo? (insim, ) H B B H H H H H B 3 b . f . .
M=ludnlu - Utilizada (1=Lucro Presum., O=Lucro Re: o o o o i o ol o 32 o i o = o o o o 2 - Y
hegerend eiocionads i i Tina Tina i Tind i Tind Tind i i it ot £ )
N odoiasts UiiTads (otaers Srasir O=Taere Real] sea—— 0 S 3 3 % > & % % % B > 2 = 7
i S o a = = as e 20s - 00 = e N e
(e e ey = 3T —Y o0 Y 7556 zass 2568 FET Tis  asm s a3
Pagi
g
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Sec¢do E - Financeiro

Balanco

Previséio em RS. Todos os valores em termas reais.

Ano1 Ano2 Ano3 Anoa Anos Anos Ano7 Anos Ano9 Ano 10 Ano 11 Ano12 Ano13  Anel4  Anois
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036

Impostos a Recuperar ) ) 73 73 73 73 73 7 73 73 73 7 E) 29 29
bivei o o 787 787 787 787 787 787 787 787 787 787 787 787 787
Estoques ° o 787 787 787 787 787 787 787 787 787 787 787 787
Total Ativos Circulantes o o 1647 1647 1647 1647 1.647 1647 1647 1647 1647 1.647 1602 1602 1602
Ativo Intangivel o o a o o a o o a o o o o o o
imobilizade bruta 19.509 s8.720 sa.720 sa.720 38.720 ss720 38720 38.720 sa.720 38.720 s8.720 38.720 38.720 sa.720 s8.720
DepreciacSio & Amortizagdo Acumulada o o -3.609 -7.218 -10.826 -14.435 -18.044 -21.653 -25.262 -28.871 -32.479 -36.088 -36.966 -37.843 -38.720
Imobllizade lfquide 19508 38720 35112 31503 27.894 22285 20676 17.068 13.458 5.850 6.241 2632 1755 877 o
Totsl Ativos 19.509 38.720 36.758 33.109 29.5a1 25932 2232 18718 15.105 11.496 7.888 4279 3357 2.430 1602
Impostes a Pagar o o 124 124 125 124 125 124 124 124 140 138 122 122 121
Contas a Pagar as 30 219 213 410 217 410 213 a15 212 a10 217 411 a12 a15
o o o a o a o o a o o o o o o
Passivo Total as 30 542 537 534 sa1 537 539 536 sas 555 533 534 536
Total Passivos Circulantes 49 30 542 537 534 541 535 537 533 536 549 555 533 534 536
Investimento de Capltal 21.066 a1.439 41430 41439 41439 41439 41439 41439 41439 41439 41439 41439 41439 41439 41439
Lucros retidos -1.197 1929 488 s.032 s.641 8095 10700 13237 15732 18299 20.544 22.653 27.201 31737 36.193
Patriménio Liguido 19.865 39.510 21927 aaar 27.080 29.53a 52139 54.676 57.171 59.738 61.983 64.092 63.640 73.176 77.632

Fluxo de Caixa do Projato (n

Lucro/(Prejufzo) Desalavancado apés Impostos -1.197 -732 2.417 2.544 2.516 2.328 2.472 2.407 2.368 2.436 1.947 1.830 4.548 4.537 4.455
Depreclagdo & Amortizagdo o o 3.609 3.609 3.609 3.609 3.609 3.609 3.609 3.609 3.609 3.609 877 877 877
Gﬂslos de Capital (Investlmentas] -18.973 -18.973 o o o o o o o o o o o o o
Pgto inicial da concess o o o o o a o o a o o o o o o
Ou(ros Gastos de. CEDI(HI -535 -238 o o o o o o o o o o o o o
4 de Capital de Giro Liquido a8 19 1334 s 3 s s 3 2 3 13 s 22 0 1.069
Fluxo de Calxa do Projeto apds Impostos IRR: 9,38%
(Desalavancado) 20656 -19.963 ame2 6148 6.123 s5.943 6.075 s019 s.978 6042 5569 s.444 s.448 s.414 6.a02
VatSeRSEATELauIo e WAL (o%) °
ostos para Retorno do Fluxo de Calxa do Projeto
e e T 1187 732 2688 2842 2914 2720 2510 EX=) 2787 2868 2514 2736 Se11 5598 5518
Adigdo: Despesa de Juros (Monetaria e ndo-monetiria) o o o o o o o o o o o o o o o
AdigHo: Despesa Financeira ndo-Operacional o o o o o o o o o o o o o o o
LAIR Desalavancado -1.197 -732 2.699 2.842 2.914 2.740 2.910 2.833 2.787 2.868 2.914 2.736 5.611 5.599 5.518
Valor PFL o 1397 1529 1319 267 o o o o o o
PFLdisponivel para uso 30,00% o o 810 852 267 o o o o o o o o o o
Valor final do PFL o 1.197 1.929 1.119 267 o o o o o a ] o o o o
Métoda de tributagiio de lucro
Base tributdria para Métoda do Lucro Real - AT Lucro/(Prejuizo) 1197 732 1.800 189 2.647 2.740 2910 2893 2.787 2.368 2914 2736 s611 s.599 ss18
Imposto sobre receita: CSLL 9,00% o o -170 -179 -238 -247 -262 -255 -251 -258 -262 -246 505 -504 -497
Imposta sabre recelta: IR 25,00% o o 112 118 _1s9 -165 176 171 -168 -173 05 -s60 1378 1376 1355
Nota: Aliquota de IR para receita menor que RS 240k equivale @ 15.00%
Wiétodo de tributagdo de lucro - AT Lucro/(Prej 1157 732 2417 258 2516 2328 2472 2.407 2368 2436 1547 1830 5727 5719 5.666
Método do Lucro Presumido:
Base de cdiculo CSLL (% da recelta bruta) [32% | ) o 6.127 6.127 6.127 6.127 6.127 6.127 6.127 6.127 6.127 6.127 6.127 6.127 6.127
Base de cdlculo IR (% da receita bruta) 2% | o o 6127 6127 6.127 6127 6.127 6127 6127 6.127 6.127 6.127 6.127 6.127 6.127
Imposto sobre receita: CSLL 9,00% o o -551 -551 -551 -551 -551 -551 -551 -551 -551 -551 -551 -551 551
Imposta sabre recelt: 25,00% o o -1.508 -1.508 -1.508 1508 1508 -1.508 -1.508 -1508 -1.508 -1.508 -1.508 -1.508 -1.508
Nota: Aliquota de IR para receita menor que RS 240k equivale @ 15.00%
Wiétodo do Lucro Prasumido - Lucro/(Prejuizo) 1157 732 1637 1779 Tes1 1678 1847 1770 1728 1s0s 1as1 1674 2548 2537 2455
Otimizag3o do Método Tributarlo - Lucro/(Prejufzo) 1187 732 2417 2544 2516 2328 2472 2.407 2368 2436 1847 1.830 4548 4537 .55
Metodologia otimizada (1=Lucro Presumido, O=Lucro Real) o o o o o o o o o o o o 1 1 1
Possivel selecionar Lucro Presumido? (1=sim, 0=n&o) 1 E - > § = 3 1 X 1 i § 1 x 1 1 1
Escolhe chave tributdria para seleclonar Lucro Estimado? (1=sim, O=n&o) 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 k) 2 : 4 2 2
Metodologla Utllizada (1=Lucro Presum., O=Lucro Real) o o o o o o o o o o o o 1 1 1
Lucro/(Pre] impostos 1157 732 2417 2.5 2516 2.328 2472 2.a07 2.368 2.436 1947 1.8% 2548 2537 a.as5
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